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Тема занятия: «Способы обеспечения долговых обязательств. Хозяйственный кредит в кредитной политике компании.»

Практическое занятие (4 ч)

Способы обеспечения долговых обязательств

Задание 1. Найти ответы на вопросы:
1. Понятие способа обеспечения обязательств. 
2.Способы обеспечения долговых обязательств, применяемые в России. 
3.Условия недействительности соглашения об обеспечении исполнения обязательства и основного обязательства.
4.Понятие, характеристика долговых обязательств.
5.Порядок использования основных форм обеспечения долговых обязательств.

Задание 2. Решение учебно-профессиональных задач
Предприятие рассматривает возможность приобретения производственного оборудования на сумму ххххххх ден.ед. Срок эксплуатации оборудования х лет, после чего остаточная стоимость составит ххх ден.ед. Оборудование может быть приобретено за счет банковского кредита, взятого на х лет под хх% годовых, погашаемого равными ежегодными платежами. Оборудование также может быть взято в лизинг на х лет. Величина ежегодной арендной платы составляет хххххххххх ден.ед. В обоих случаях выплаты осуществляются в конце каждого года. Предприятие использует метод равномерного списания стоимости оборудования. Ставка налога на прибыль – хх%. Оборудование находится на балансе лизинговой компании. Определите наиболее выгодный источник финансирования проекта.
Индивидуальные задания могут отличаться от типового по определенным параметрам, указанным в задании (в таблице ниже). 

	Условия
	Исходные данные
	Варианты

	
	
	1
	2
	3
	4
	5

	Общие 
	Стоимость оборудования
	2 000 000
	12 000 000
	10 000 000
	4 000
	14 000 000

	
	Срок эксплуатации (в годах)
	6
	8
	5
	4
	8

	
	Остаточная стоимость
	200 000
	0
	1 000 000
	1 000
	1 400 000 

	
	Ставка налога на прибыль
	24%
	20%
	22%
	24%
	20%

	При приобретении в кредит
	Срок предоставления кредита
	6
	6
	5
	4
	8

	
	Платежи по кредиту*
	1
	1
	2
	3
	1

	
	Процентная ставка
	14%
	14%
	16%
	16%
	14%

	
	Периодичность платежей (p)
	1
	2
	4
	12
	2

	
	Предоплата
	10%
	-
	12%
	-
	-

	
	Амортизация**
	1
	2
	3
	1
	4

	При получении в лизинг
	Лизинговый платеж
	400 000
	2 580 600
	2 200 000
	370
	1 300 600

	
	Периодичность платежей (p)
	1
	1
	1
	4
	2

	
	Норма доходности
	12%
	14%
	10%
	18%
	14%

	
	Предоплата
	-
	-
	20%
	-
	-

	
	Амортизация
	3
	3
	4
	3
	4

	
	Тип платежа***
	1
	0
	1
	0
	0

	
	Балансо-держатель****
	1
	1
	1
	1
	1


* Платежи по кредиту:
1 – аннуитет пренумерандо;
2 – аннуитет постнумерандо;
3 – равномерные выплаты основного долга в конце периода (p) с начислением процентов на непогашенный остаток. 
** Амортизация
1 – линейная;
2 – метод суммы лет;
3 – нелинейная с коэффициентом 2;
4 – нелинейная с коэффициентом 3.
Тип платежа:
0 – постнумерандо;
1 – пренумерандо.
**** Балансодержатель:
1 – лизингодатель;
2 – лизингополучатель.

Ниже приведены условные примеры расчета PV при покупке оборудования в кредит и получении его в аренду. 
	Анализ покупки

	Исходные данные
	Условия кредита
	Вычисляемые параметры

	Стоимость актива
	[bookmark: RANGE!B3]2 950
	Аванс
	[bookmark: RANGE!D3]0
	Кредит
	[bookmark: RANGE!F3]2 950

	Срок эксплуатации
	[bookmark: RANGE!B4]4
	Ставка
	[bookmark: RANGE!D4]14%
	Платеж
	[bookmark: RANGE!F4]859 

	Остат.стоим.
	[bookmark: RANGE!B5]0
	Число плат.
	[bookmark: RANGE!D5]1
	Периодов
	[bookmark: RANGE!F5]5

	Налог
	[bookmark: RANGE!B6]24%
	Тип платежа
	[bookmark: RANGE!D6]0
	Норма дисконта
	[bookmark: RANGE!F6]14,00%

	Срок кредита
	[bookmark: RANGE!B7]5
	Функция амор:
	[bookmark: RANGE!D7]3
	PV остаочн.ст-сти
	[bookmark: RANGE!F7]0 

	
	
	
	
	
	

	Период (t)
	Погашение кредита (Kt)
	Налоговый щит (кредит)
	Налоговый щит (аморт.)
	Чистые платежи (KCFt)
	

	0
	0 
	0 
	0 
	0 
	

	1
	859 
	-99 
	-283 
	[bookmark: RANGE!E13]477 
	

	2
	859 
	-84 
	-212 
	563 
	

	3
	859 
	-67 
	-142 
	651 
	

	4
	859 
	-48 
	-71 
	741 
	

	5
	859 
	-25 
	0 
	834 
	

	PV (покупка)
	 
	 
	 
	2 162 
	

	1-АПМ

	2-ДДОБ/2

	



По данным задания, используя общие условия и условия передачи оборудования в лизинг рассчитайте величину арендной платы, обеспечивающей лизинговой компании требуемую норму доходности. 

Задание 3. Решение учебно-профессиональных задач
Задание 1.Проанализируйте состав собственных и заемных средств предприятия на основании данных бухгалтерской отчетности?
Задание 2.Проведите анализ дебиторской и кредиторской задолженности примере конкретной организации на основании данных бухгалтерской отчетности. 
Задание 3.Кредитная политика фирмы такова, что она отгружает клиентам на 100 000 рублей продукции в месяц, период инкассации дебиторской задолженности – две недели, а в среднем ее величина составляет порядка 50 000 рублей. Предположим, что было решено увеличить отгрузку, дав клиентам возможность оплачивать продукцию не через две недели, а через месяц. В результате…

Задание 4. Написание реферата по теме
1. Способы обеспечения долговых обязательств, применяемые в России. 
2.	Понятие, характеристика и порядок использования основных форм обеспечения долговых обязательств.
Задание 5. Самостоятельная работа
Проведите оценку кредитоспособности и определите класс профессионального риска потенциального заемщика по методике Сбербанка России. Для определения кредитоспособности Заемщика проведите количественный (оценку финансового состояния) и качественный анализ рисков. Целью проведения анализа рисков является определение возможности, размера и условий предоставления кредита.


Хозяйственный кредит в кредитной политике компании

Задание 1. Найти ответы на вопросы:
1.Понятие и сущность хозяйственного кредита.
2.Роль хозяйственного кредита в перераспределении оборотного капитала.
3.Виды и правовые основы хозяйственного кредитования. 
4.Характеристика деятельности предприятия в роли кредитора и заемщика. 
5.Содержание кредитной политики организации в сфере хозяйственного кредитования. 
6.Прогнозирование долговых обязательств. 
7.Управление кредиторской задолженностью. 

Задание 2. Решение учебно-профессиональных задач
Фирма получила кредит на сумму 850 тыс. руб. под 12% годовых (простые проценты). Кредит должен быть погашен двумя платежами: первый – 500 тыс. руб. с процентами через 90 дней, второй – 350 тыс. руб. с процентами через 120 дней. Впоследствии фирма договорилась с кредитором об объединении платежей в один со сроком погашения через 150 дней. Необходимо определить размер консолидированного платежа (К = 360 дней).

Задание 3. Написание реферата по теме
1.	Понятие и сущность хозяйственного кредита и его роль в перераспределении оборотного капитала.
2. Виды и правовые основы хозяйственного кредитования (коммерческий кредит, товарный кредит, денежные займы). 
3. Содержание кредитной политики организации в сфере хозяйственного кредитования. 
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